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Svensk ekonomi vaxte snabbare

Sveriges BNP-tillvéxt tilltog andra kvartalet. Det var i forsta
hand bygginvesteringar och en dkad tjdnsteexport som
bidrog starkt. Hushallskonsumtionen var aterigen férhal-
landevis dimpad, dar bland annat ink6p av bilar inte 6kade
lika mycket som tidigare. Samtidigt minskade importen, dér
framférallt varuimporten sjénk.

BNP steg med 1,1 procent andra kvartalet sdsongrensat. For-
sta kvartalet foll ut nagot svagare men sammantaget visade
forsta halvaret 2015 en god utveckling, dar tillvaxten var
nagot Over det historiska genomsnittet.

Bruttonationalprodukten (BNP)
Procentuell férdndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensade varden
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En stark uppgang for exporten av tjdnster bidrog till att
utrikeshandeln svarade f6r en betydande del av den eko-
nomiska utvecklingen andra kvartalet. Tjansteexporten har
okat i betydelse for svensk ekonomi de senaste dren, och
aven i industriforetagen har andelen tjansteexport 6kat
nagot. Varuexporten minskade svagt andra kvartalet och
har fortfarande tillgodo att uppvisa tecken pa en bestaende
uppgang.

Hushdllskonsumtionen var en av de viktigaste drivkrafterna
bakom BNP-tillvixten under 2013 och 2014. Hittills i ar har
konsumtionen fortsatt att 6ka, men i en mattligare takt och
bidraget till BNP har ocksa varit mindre betydande dn dren
innan. De senaste arens hoga sparande visar att hushallen
har ytterligare konsumtionsutrymme.

De fasta bruttoinvesteringarna har utvecklats starkt de se-
naste tva aren, vilket i hog utstrackning sammanfaller med
uppsvinget for bostadsinvesteringarna. Andra kvartalet dam-
pades 6kningstakten for bostadsinvesteringarna ndgot och
ovriga byggnader och anldggningar tog 6ver som framsta
drivkraft. En stark 6kning av beviljade bygglov indikerar en
fortsatt god aktivitet fér paborjade nybyggnationer i ndrtid.

Forsorjningsbalansens bidrag till den sasong-
rensade BNP-tillvéxten, andra kvartalet 2015
Procentenheter
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Andra kvartalet steg produktionen i ndringslivet. Den
framsta orsaken var att industrin lyfte rejalt och noterade sitt
enskilt starkaste kvartal sedan forsta kvartalet 2011. Samti-
digt fortsatte uppgangen for bygg- och tjdnsteproducenterna.

Den relativt hoga tillvéxten i ekonomin gav inte avtryck pa
arbetsmarknaden och saval sysselsdttning som arbetade tim-
mar uppvisade endast sma férandringar andra kvartalet.

Detta nummer av Sveriges ekonomi - statistiskt perspektiv
innehdller dven tva temaartiklar. | den forsta analyseras

hur hushallens sparbeteende och konsumtionsméonster har
fordndrats sedan 80-talet, ddr trenden gar mot ett storre
tjidnsteinnehall i konsumtionen. | den andra artikeln studeras
hushallens sparande inom olika inkomstgrupper.
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Svagare internationell konjunktur

Den forsvagning av varldskonjunkturen som syntes i bor-
jan av dret fortsatte under andra kvartalet da den globala
tillvixten dimpades ytterligare. Inbromsningen i tillvaxteko-
nomierna fortsatte och euroomradet hade fortsatt svart att
lyfta. Den framsta ljuspunkten var den amerikanska ekono-
min dar tillvéxttakten 6kade.

Euroomradet star och stampar

Aterhdmtningen i euroomrédet har svért att ta fart och
tillvaxten var under andra kvartalet fortsatt dimpad. Den
storsta ekonomin, Tyskland, har under det senaste dret tap-
pat sin roll som draglok och haft en tillvéxt som varit lagre
eller i linje med genomsnittet. Detta var fallet dven andra
kvartalet da Tysklands ekonomi vdxte i samma takt som
euroomradets. Den franska ekonomin fortsétter att utveck-
las svagt och efter forsta kvartalets uppsving bromsade den
franska ekonomin in igen och redovisade nolltillvaxt.

De stora ekonomierna i Sydeuropa ser ddremot ut att vara
pa vdg at rétt hall. Spanien har haft en positiv trend sedan
ett par ar tillbaka och denna fortsatte under andra kvartalet
da tillvaxten stegrades ytterligare. Italien tog sig under forsta
kvartalet ur sin langvariga recession och andra kvartalet
okade BNP pa nytt. Tillvdxten &r forvisso ddmpad men att
den italienska ekonomin vaxer tvd kvartal i rad har inte skett
pa over fyra ar, och i kombination med stigande fortroen-
deindikatorer pekar detta mot att Italien dr pa vdg ut ur sin
okenvandring.

Bland EU-ldnderna utanfor euroomradet &r Storbritannien
den 6verldgset storsta ekonomin och har med sin relativt
starka tillvéxt varit den framsta orsaken till att EU som hel-
het gatt battre dn euroomradet de senaste aren. Efter en
dampning forsta kvartalet 6kade tillvixten igen andra kvar-
talet och den brittiska aterhdmtningen ser ut att fortsatta.

BNP-tillvaxt
Procentuell férdndring fran féregaende
kvartal, sdsongrensade virden
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Sjunkande BNP i Norge

| Norden stack Sverige ut med den klart starkaste tillvaxten
andra kvartalet. Det andra gladjetecknet var att Finland
lyckades ta sig upp ur recessionen och uppvisade positiv
tillvaxt for forsta gdngen pa ett r. Huvudforklaringen till
detta var dock att importen minskade vilket knappast kan
ses som nagot styrkebesked. Ett par positiva tecken for den
finldndska ekonomin &r att de senaste arens investerings-
nedgang har bromsats upp under 2015 och att exporten har
vant svagt uppat. Hushéllskonsumtionen fortsatter dock att
ga knackigt. Efter en hygglig 6kning forsta kvartalet sa sjonk
hushallens konsumtion dterigen andra kvartalet.

| Danmark mattades tillvéxten av andra kvartalet pa grund
av svag export och minskad hushallskonsumtion. Fértro-
endeindikatorerna pekar dock mot att det ror sig om en
tillfallig svacka. Hushallen &r pa fortsatt gott humor och nu
syns dven tecken pd att stimningen i ndringslivet dr pa vdg
upp da inképschefsindex i augusti steg till den hogsta nivan
sedan april 2012.

I Norge sjonk BNP andra kvartalet. Fallet berodde pa olje-
naringen som precis som forsta kvartalet minskade savl
produktion som investeringar. Fastlands-BNP fortsatte att
vdxa men den oljerelaterade avmattningen borjar spilla dver
pa andra branscher och tillvixten pa fastlandet har bromsat
in under 2015. Arbetsl6sheten har dkat avsevart det senaste
aret men det har dnnu inte gett nagon markbar effekt pa
hushallskonsumtionen som andra kvartalet fortsatte att véxa.
Konsumentfortroendet har dock fallit brant.

Vantat uppsving i USA

| USA stegrades tillvaxten som vdntat andra kvartalet efter
forsta kvartalets ddmpning. Forsta kvartalet reviderades
dessutom upp fran en nedgang till en svag uppgang. Den
framsta anledningen till andra kvartalets forbattring var att
varuexporten vande uppat. Da importens tillvaxt samtidigt
ddmpades sa vaxlade utrikeshandelns bidrag till BNP-till-
véxten fran starkt negativt till svagt positivt. En annan viktig
orsak till uppsvinget var att hushéllskonsumtionen tog ny
fart.

| takt med att den amerikanska ekonomin aterhdmtats sa har
forvantningarna okat pd att centralbanken Federal Reserve
ska hoja styrrdntan efter nastan sju ar med nollrdnta. Vid
motet i september valde dock Federal Reserve att aterigen
ldmna rdntan oférandrad och motiverade det fraimst med
okad osdkerhet om den globala konjunkturutvecklingen.

Fortsatt inbromsning i tillvixtlanderna

Inbromsningen som skett i tillvaxtekonomierna de senaste
aren fortsdtter och visar for ndarvarande inga tecken pa att
avta. | Asien har tillvaxten dampats i flera lander vilket till



stor del beror pa forsvagningen i Kina. Andra kvartalet steg
visserligen Kinas tillvaxt nagot men osdkerheterna om den
fortsatta utvecklingen har tilltagit. Ett tecken pa detta ar

att centralbanken under aret har sankt rdntan upprepade
ganger och i augusti dessutom genomforde flera devalve-
ringar av valutan. Devalveringarna bidrog ytterligare till den
finansiella oro som uppstod i Kina under sommaren som lett
till borsnedgangar varlden dver och satt press nedat pa de
globala ravarupriserna.

Stark tjansteexport drog upp

En kraftig uppgang for exporten av tjdnster bidrog till att
utrikeshandeln svarade for en betydande del av BNP-
tillvaxten andra kvartalet. Varuexporten utvecklades dock
svagt och har fortfarande tillgodo att uppvisa tecken pa en
bestaende uppgang. Samtidigt minskade importen nagot,
dar framférallt varuimporten sjonk. Tjidnsteexporten har 6kat
i betydelse for svensk ekonomi de senaste aren, och dven i
industriforetagen har andelen tjansteexport 6kat nagot.

Aktiviteten i vdrldshandeln har démpats under férsta halvar-
et. Efter en kraftig nedgang under forsta kvartalet minskade
den samlade varuexporten i vérlden med 0,2 procent andra
kvartalet i sasongrensade tal. Minskningar i handelsvolymer-
na mellan lander kan indikera en dampning i ekonomin,
och bestdende nedgangar i vdrldshandeln speglas historiskt
dven av minskningar i den globala industriproduktionen.

Global varuexport
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Nedgangen under forsta halvaret speglar dock i forsta hand
den svagare ekonomiska utvecklingen for manga tillvaxt-
linder. Minskade handelsvolymer i bland annat Asien och
Ryssland tynger, medan de mer tjdnsteintensiva ekono-
mierna i Europa uppvisade en svag uppgang i takt med den

Den region som gdr samst dr Latinamerika dar BNP-tillvax-
ten saktat in betydligt. Det géller i synnerhet Brasilien som
dr inne i en recession som ser ut att férdjupas allt mer. Ut6-
ver inhemska faktorer sa satter de sjunkande ravarupriserna
press pa landets ekonomi och fortroendeindikatorerna visar
att stamningen bland saval hushall som féretag dr rekordlag.

Kontaktperson: Thomas Bjurenvall, 08-506 945 74

trevande aterhdmtningen pa europeiska kontinenten. Den
svenska varuexporten minskade svagt andra kvartalet, med
en nedgdng pa 0,2 procent fran kvartalet innan.

Mer tjansteinnehall i exporten

Samtidigt som utrikeshandeln med varor utvecklas svagt
bade i Sverige och internationellt, har tjdnsteexporten gétt
betydligt starkare under de senaste aren. Exporten av tjdns-
ter steg med 2,4 procent fran forsta till andra kvartalet, vilket
ar betydligt snabbare dn utvecklingen kvartalet innan, men
ungefdr samma tillvéxttakt som under 2014. Uppgdngen

for tjdnsteexporten har varit mycket stark under de senaste
sex kvartalen, ddr den genomsnittliga kvartalstillvaxten har
varit 2,6 procent, vilket motsvarar en uppgang pa knappt 11
procent upprdknat i arstakt. Tjdnsteexporten har gradvis okat
i betydelse och ungefdr 30 procent av den svenska exporten
bestar numera av tjanster, vilket dr en 6kning pa 10 procent-
enheter under de senaste femton dren.

Samtidigt har varuexporten, efter flera ar med stagnation,
fortfarande inte uppvisat tecken pa nagot bestaende upp-
sving mer dn ndgot enstaka kvartal. Den nagot starkare
okningstakten i slutet pd 2014 har 6vergatt till svag nedgang
tva kvartal i rad. Det vittnar om att en fortsatt svag efterfra-
gan fran omvarlden har en aterhallande effekt pa utveck-
lingen. Sedan aterhdmtningen fran finanskrisen foljer svensk
varuexport en liknande trend som importutvecklingen fran
utvecklade industrilander som dr mottagare for majoriteten
av de svenska exportvarorna. Pd grund av den svagare ut-
vecklingen for varuexporten har exportuppgangen totalt sett
varit ddmpad under forsta halvaret.
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Export av varor respektive tjanster i Sverige
samt import utvecklade lander
Sasongrensad volymindex 2005=100
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Importen minskade

Samtidigt som den samlade exporten pekar svagt uppat

har importen, som 6kade mycket starkt under 2014, fallit
tillbaka under forsta halvaret. Nedgangen forsta kvartalet
berodde till stor del pa att de kraftiga variationerna i FoU-
importen paverkade tjansteimporten. Andra kvartalet var det
dock framst varuimporten som véande ner, tyngd av en ldgre
import av rdolja. Den kraftigt positiva nettoeffekten fran utri-
keshandeln pa den sdsongrensade BNP-utvecklingen andra
kvartalet bestod ocksa till hélften av minskad import, medan
den 6kade tjansteexporten stod for den andra hdlften.

Svensk utrikeshandel
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.0o.m. andra kvartalet 2015

Uppgang i tillverkningsindustrin paverkar
aven tjanstehandeln

Den starka uppgangen for tjdnsteexporten beror dock inte
enbart pa att tjdnsteproducerande foretag exporterar mer.
Uppgangarna inom flera tjdnsteprodukter kan dven kopp-
las till att industriforetagen har blivit mer tjdnsteintensiva.
Eftersom tjanstehandeln i NR redovisas pa vilka produkter
foretagen exporterar, bidrar foretag inom bade varuproduce-
rande och tjdnsteproducerande branscher till tjdnsteexpor-
ten totalt.
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I NR, och utrikeshandelsstatistiken med varor och tjanster,
gors ingen redovisning av export och import av tjdnster
utifran bransch. En bearbetning av SCB:s momsstatistik tyder
dock pa att industriforetagens samlade tjansteexport i nu-
laget star for drygt en fjdrdedel av tjdnsteexporten totalt. En
vaxande andel av industriforetagens samlade export bestar
ocksa av tjdnster och under 2014 uppgick den till knappt 14
procent. Andelen tjdnsteexport har ocksa okat svagt under
de senaste tre dren.

Andelen tjansteexport inom industriforetag
Lépande priser, procent
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Forbéttrat exportnetto drog upp BNP i
arstakt

Andra kvartalet steg bade exporten av varor och tjanster
jamfort med samma kvartal dret innan. Aven har framgér
det tydligt att det &r exporten av tjdnster som driver ut-
vecklingen for narvarande med en bred uppgang pa 11,8
procent, jamfort med samma kvartal aret innan. Kraftiga
uppgangar inom bade datakonsulter och FoU bidrog starkt
till uppgangen inom tjansteexporten. Men dven bidraget
fran resevalutan, utlandska besckares konsumtion i Sverige,
fortsatte att vara betydande. Under motsvarande period steg
varuexporten endast med 1,4 procent, dér en fortsatt god
utveckling for exporten av maskiner och ldkemedel bidrog
till uppgangen, medan dven motorfordon vande upp efter
ett svagt 2014.

Den ddmpade uppgangen for varuimporten andra kvarta-
let var framst pa grund av att de kraftiga 6kningarna inom
rdoljeimporten de foregdende tre kvartalen har bérjat klinga
av. Importokningar inom fordonsindustrin paverkade dock
uppat. Tjansteimporten drogs framforallt upp av 6kningar
inom FoU och datakonsulter, medan effekten fran reseva-
lutan, utlanska besokares konsumtion i Sverige, dimpades
dven har.

Det samlade nettobidraget fran utrikeshandeln, stod for un-
gefdr en tredjedel av BNP-tillvdxten i drstakt andra kvartalet.
Det var forsta kvartalet pa ndstan tva ar dar nettoeffekten
fran utrikeshandeln har varit positiv. Det klart storsta bidra-
get kom frdn den starka tjansteexporten, som var ungefdr

i paritet med de tva foregaende kvartalen, medan bidraget



frdn varuexporten dimpades. Den storsta forandringen
under de senaste kvartalen har dock varit att den svagare
okningstakten for importen, som rdknas som en avdragspost
till BNP, holl tillbaka nettoeffekten fran utrikeshandeln pa
BNP-tillvéxten i betydligt mindre grad &n tidigare.

Bidrag i procentenheter till forandring i BNP
Féréndring fran motsvarande kvartal féregaende ar
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data for andra kvartalet 2015

Exportcheferna positiva trots dampning i
Asien

Tendensundersokningar for exportutvecklingen speglar en
relativt positiv bild av det rddande marknadslaget for svensk
export. Exportcheferna dr ndgot mer positiva i bedémningen
av exportforsdljningen tredje kvartalet an vad de var andra
kvartalet. Aven utfallet for [onsamheten fortsatte att forbatt-
ras och ligger klart Gver genomsnittet for de senaste atta
aren. Lonsamheten stods troligtvis ocksa av att den svenska
kronan ligger kvar pa en lagre nivd enligt det handelsvagda
valutaindexet KIX.

Exportchefsindex

Diffusionsindex. Nuldgesbedémning. Vérden éver 50
betyder att fler féretaqg tror pa en férstdrkning én en
férsvagning av exportkonjunkturen
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Samtidigt som bedémningarna om marknadsldget stdrktes i
den senaste undersokningen som genomfordes i mitten av
augusti dr foretagen mer forsiktiga om framtidsutsikterna pa
tre mdnaders sikt. Den framatblickande prognosindikatorn
befann sig visserligen vl dver 50-strecket vilket indikerar att
fler tror pa tillvdxt dn tvdrtom, men dr pd en vdsentligt lagre
niva an nuldgesbedémningen.

Det beror bland annat pa att osdkerheten kring i utveck-
lingen i Kina och andra tillvixtlander tilltog under sommar-
manaderna. Det aterspeglas i att framforallt storforetagen
tar hojd for en dampning for efterfrageutvecklingen pa
exportmarknaderna i Asien och Vésteuropa, medan en klar
overvikt av foretagen tror pa en fortsatt positiv utveckling for
Nordamerika.

Exportchefsindex

Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler
féretag tror pa en férstdrkning én en férsvagning
av exportkonjunkturen
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Kontaktperson: Magnus Saltveit, 08-506 949 84
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Dampad uppgang for hushallskonsumtionen
Hushallskonsumtionen var en av de viktigaste drivkrafterna
bakom BNP-tillvaxten under 2013 och 2014. Hittills i ar har
konsumtionen fortsatt att 6ka, men i en mattligare takt och
bidraget till BNP har ocksa varit mindre betydande dn dren
innan. Hushallen fortsatte att lagga mer pengar pa méb-
ler och inredning och detta kvartal steg dven klddinkpen
relativt mycket. Samtidigt mattades den tidigare sa hbga
Okningstakten for bilinkdpen ndgot. De senaste drens hoga
sparande visar att hushallen har ytterligare konsumtionsut-
rymme.

Hittills under 2015 har konsumtionen fortsatt att vaxa,
men uppgangen har skett i en ndgot mattligare takt dn aren
innan. Andra kvartalet steg konsumtionsutgifterna med 0,4
procent, sdsongrensat och jamfort med forsta kvartalet och
bidrog med en knapp femtedel till BNP-tillvixten.

Hushallens konsumtionsutgifter
Procentuell féréandring fran féregaende kvartal samt
index 2005=100. Sdsongrensade kvartalsvarden
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Fortsatt stark inredningstrend

Konsumtionen av mobler och husgerad stod for den hogsta
tillvaxten mellan forsta och andra kvartalet, da dessa inkop
okade med 2,1 procent, sasongrensat och jamfort med kvar-
talet innan. Det &r tydligt att hushallens intresse for mobler
och inredning har ékat de senaste aren; dessa utgifter har
stigit i princip varje kvartal sedan borjan av 2012. Forra

aret var det, nast efter bilinkdpen, den konsumtionstyp som
okade allra mest. Av de totala konsumtionsutgifterna lade
hushallen 5,3 procent pa dessa utgifter under andra kvar-
talet. Handeln av mébler och inredning vaxer starkt bade i
fysiska butiker och pa internet och enligt E-barometern’, dr
det framfor allt kvinnor som stér for dessa inkép, atminstone
inredningskopen via internet.

1 Som tas fram av HUI research i samarbete med PostNord och Svensk
Digital Handel.
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Konsumtion av klader och mébler
Sdsongrensade varden, fasta priser, ref.ar 2014, mkr
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Uppsving for kladhandeln

Aven klid- och skoinkopen dkade relativt kraftigt andra
kvartalet. Kladkonsumtionen 6kade med 1,7 procent och
var ddrmed det som nast efter mobler och inredning 6kade
mest jamfort med forsta kvartalet. De senaste dren har den
totala konsumtionen av klader och skor visat positiv tillvaxt
de flesta kvartal, men det har varit relativt forsiktiga 6kning-
ar. Efter finanskrisen har klddinképen haft en nagot svagare
tillvaxt dn den totala konsumtionsutvecklingen, vilket tyder
pd att andelen som ldggs pa dessa inkop har minskat relativt
annan konsumtion. Det finns dock en risk att utvecklingen
ar nagot underskattad da all kladhandel via internet inte
kommer med i dessa siffror. Manga av de stora, vdlkdnda in-
ternetforetagen som sdljer kldder &r hemmahdrande i utlan-
det och konsumtionen hamnar dd under svensk konsumtion
i utlandet och inte i kategorin klader och skor. Kldder dr det
klart vanligaste utlandskopet som hushallen gor via internet,
visar E-barometern. Aven om denna konsumtion &r relativt
vanlig bland vissa grupper handlar det férmodligen endast
om sma volymer jamfort med den totala kladkonsumtionen.

Storst bidrag kom fran boende och fritid

Trots att det var inkdpen av mobler och kldder som visade
den starkaste tillvaxten jamfort med kvartalet innan sa var
det utgifterna for boende samt fritid och underhallning som
bidrog mest till den totala konsumtionsokningen, vilket

ar en foljd av att dessa utgifter vdger tyngre for hushéllen.
Hushallens kostnader forknippade med boende ékade med
0,8 procent jamfért med kvartalet innan och bidrog med 0,2
procentenheter till 6kningen av konsumtionsutgifterna. Bo-
endekostnaden ar hushallens i sdrklass storsta utgift och stod
andra kvartalet for en fjdrdedel av den totala konsumtionen.
I NR:s konsumtionsutgifter utgérs boendeposten forst och
framst av hyreskostnad for hyresrdtter, bostadsrétter, villor
och fritidshus. Sedan ingar dven underhall och reparation



av bostaden, vattenforsorjning, sophdmtning samt kostnad
for el, gas och andra brénslen i denna post. Mer om hushal-
lens boendekostnad och annan konsumtion 6ver tid finns
att ldsa i detta nummers temaartikel “Okat tjansteinnehall i
konsumtionen sedan 80-talet”.

Hushallens konsumtionsutgifter
andra kvartalet 2015

Andel av  Sdsongrens. Bidrag till
hushallens volym- hushallens kon-
konsumtion, %  foréndring, sumtionsok-
jmfmed  ning, procent-
kv 115 % enheter
Boende 24,6 0,8 0,2
Transporter och fordon 13,3 -0,1 0,0
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,7 0,7 0,1
Ovriga varor och tjanster 11,4 0,5 0,1
Fritid och underhdllning 11,2 1,4 0,2
Restauranger, hotell 6,1 0,2 0,0
Maobler m.m. 5,3 2,1 0,1
Klader och skor 5,0 1,7 0,1
Halso- och sjukvard 3,8 -0,8 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,6 -0,8 0,0
Post och telekommunikationer 3,2 -0,2 0,0
Utbildning 0,3 0,0 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 5,3 0,9 0,0
Utlandska bestkares konsumtion
i Sverige -5,6 43 -0,2
Hushallens totala konsumtion 100,0 0,4 0,4

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Utgifterna for fritid och underhallning, var det som vid sidan
av boendeposten bidrog mest till konsumtionsokningen.
Dessa 6kade med 1,4 procent jamfort med forsta kvartalet
och bidrog med 0,2 procentenheter till konsumtionsutveck-
lingen. Denna breda kategori, som utgdr en dryg tiondel av
den totala konsumtionen, omfattar bade varor och tjdnster
sasom bland annat TV- och IT-utrustning, leksaker, kultur-
evenemang, sportutrustning och charterresor. Efter en slagig
utveckling de senaste aren har fritidsutgifterna okat relativt
kraftigt, med Over 1 procent, de senaste tre kvartalen.

Bilarna 6kar langsammare

Kapitalvaror, sasom bilar, ar mer konjunkturkansliga &n
andra varor dd det ofta handlar om stérre inkop som kan
flyttas fram i tiden tills ekonomin har forbéttrats. Krisaren
2008-2009 sjonk hushallens bilkonsumtion mycket kraftigt,
men sedan dess har en aterhdmtning skett och i synnerhet
tog tillvaxten fart under 2013 och 2014. Forsta kvartalet i

ar fortsatte bilinképen att véxa i god fart, men andra kvar-
talet var 6kningen mindre; 0,7 procent i sisongrensade tal
jamfort med kvartalet innan. Under stora delar av 2014 var
bilinkdpen den konsumtionstyp som bidrog mest till den
totala utgiftsékningen men ndr nu tillvaxttakten har mattats
far det effekt pa det totala utfallet for hushallskonsumtionen
da bilinképen star for en relativt stor andel. Utgifterna for
transporter och fordon, dér d@ven bland annat driftskostnader
ingar, ar i nuldget hushallens ndst storsta utgift.

Hushallens bilinkop
Sdsongrensade varden, fasta priser, ref.ar 2014, mkr
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Okat konsumtionsutrymme

Den samlade hushallssektorn har det relativt gott stéllt for
ndrvarande och den disponibla inkomsten var 3,4 procent
hogre andra kvartalet i ar an samma kvartal ifjol. Andra
kvartalet dr det kvartal dd hushallens inkomster dr som
hogst, vilket hanger samman med att de flesta aktieutdel-
ningar betalas ut da. Utdelningarna var marginellt hogre dn
forra aret, men det som framst forklarar 6kningen var hogre
[6neinkomster. Det laga ranteldget i ekonomin, som gjort
att hushallens réanteutgifter sjunkit kraftigt, bidrog ocksa till
att hoja den disponibla inkomsten. Hushallens sparkvot
exklusive tjdnste- och premiepensioner var ndgot hogre i ar
an motsvarande kvartal ifjol.

Sparkvoten har 6kat rejdlt de senaste dren. Hushallens
sparande varierar lite mellan kvartalen, men sett 6ver helar
sa har det varit pa en mycket hog niva sedan 2012 och
sparkvoten har dessa ar legat pa de hégsta nivaerna sedan
1980. Aven om konsumtionen har dkat de senaste aren sa
har inkomsterna 6kat mer, vilket innebdr att hushallen har
lagt undan pengar till sparande.

Hushallens sparkvot exkl. tjanste- och
premiepensioner
Andra kvartalet respektive ar, procent
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Negativ syn pa makroekonomin

| Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer kan man fa

en indikation 6ver hushallens attityder under tredje kvar-
talet. Under fjolaret sdg hushallen nagot mer positivt pa
ekonomin i Sverige dn pa den egna ekonomin, men den
tendensen har dndrats. Instéllningen till den egna ekonomin
har ljusnat avsevért medan synen pa det ekonomiska laget

i Sverige tvartom har blivit mer negativ. Mikroindex steg

i augusti och lag en bit 6ver det historiska genomsnittet,
vilket indikerar att hushallen & mer optimistiska @n normalt
gdllande den egna ekonomin. Aven om ocks& makroindex
okade nagot, sa ligger det fortfarande relativt [angt under det
historiska genomsnittet.

Stark trend for fasta bruttoinvesteringar

De fasta bruttoinvesteringarna fortsatte att vara en av de
snabbast vixande komponenterna i svensk ekonomi andra
kvartalet med en uppgang pa 1,5 procent jamfort med
foregaende kvartal. Byggnader, anldggningar och bostader
lag bakom en stor del av den kvartalsvisa uppgangen. En
storre lageravveckling dn kvartalet innan holl tillbaka BNP-
utvecklingen nagot.

De fasta bruttoinvesteringarna har utvecklats starkt de se-
naste tva aren, vilket i hog utstrackning sammanfaller med
uppsvinget for bostadsinvesteringarna. Dessa ar har de fasta
bruttoinvesteringarna véxt betydligt snabbare an BNP. Forsta
kvartalet 2015 utgor ett hack i kurvan, da de fasta brutto-
investeringarna minskade nagot, men det forklaras helt av
poster av engangkaraktdr inom FoU-investeringarna som
kraftigt hojde fjarde kvartalet 2014.

Andra kvartalet bidrog de fasta bruttoinvesteringarna med
0,4 procentenheter till den sdsongrensade BNP-tillvixten pa
1,1 procent. Det Overtrdffades bara av utrikeshandelsnettot
som forklarade 0,6 procentenheter av BNP-utvecklingen.
Dar stod dock minskad import for halva nettobidraget, vilket
inte kan ses som en drivkraft i ekonomin.
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Hushallens makro- och mikroindex
Sasongrensade vérden. Index, medelvérde=100
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Kontaktperson: Maria Schoultz, 08-506 940 74

Fasta bruttoinvesteringar
Volymindex 2010=100, sdsongrensade vdrden

Fasta bruttoinvesteringar
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Okade investeringar inom byggnader och
anldggningar

Investeringar i 6vriga byggnader och anldggningar dkade
med starka 4,1 procent fran forsta till andra kvartalet, och
var den investeringstyp som bidrog mest till de totala fasta
bruttoinvesteringarna under kvartalet. Investeringstypen
omfattar bade ndringslivets och de offentliga myndigheter-
nas lokaler och anldggningar, som exempelvis maskinhal-
lar och skolor. I likhet med bostadsinvesteringarna vinde
o6vriga byggnader och anldggningar uppét i borjan av
2013 men utvecklingen har inte varit tillnarmelsevis lika
stark. Uppgangen andra kvartalet forklaras delvis av hogre



investeringar inom de offentliga myndigheterna som star for
knappt en tredjedel av totala investeringarna. Bland annat
skedde investeringar i Nya Karolinska i Stockholm och dven
stora kommunala investeringar i Stockholm, Uppsala och
Helsingborg.

Mtt i arstakt och jamfort med andra kvartalet i fjol var upp-
gangen for dvriga byggnader och anldggningar 9,1 procent
for ndringslivet och 13,7 procent for offentliga myndighe-
ter. For ndringslivets investeringar i maskiner och 6vriga
byggnader och anldggningar, ddr SCB:s investeringsenkat dr
kdllan, dr osdkerheten om sifferunderlaget stérre for andra
kvartalet dn for dvriga kvartal eftersom det inte samman-
stdlls ndgon enkdt for detta kvartal. Istéllet utgor foretagens
svar fran i maj, om investeringsplanerna fér andra kvartalet,
underlag for berakningarna. Att uppgifterna inte bygger pa
utfall for innevarande kvartal ékar risken for periodiserings-
problem mellan kvartalen och dessutom kan framatblick-
ande planer vara svdra att skatta for foretagen.

Efter en stark aterhdmtning efter finanskrisen har maskin-
investeringarna haft det svarare att lyfta de senaste aren.
Andra kvartalet minskade maskiner inklusive vapensystem
med 0,5 procent sdsongrensat och jamfort med kvartalet
innan. Utvecklingen ddmpades bland annat av ldgre inves-
teringar i transportmedel och IKT-utrustning under kvartalet.
Matt i drstakt 6kade maskininvesteringarna i ndringslivet
med hyggliga 4,3 procent medan maskiner exklusive inves-
teringar i vapensystem inom de offentliga myndigheterna
minskade med 12 procent.

Immateriella tillgdngar som domineras av FoU-investeringar
steg med 1,4 procent fran foregaende kvartal. Bortsett fran
den stora uppgangen fjarde kvartalet i fjol har immateriella
tillgdngar utvecklats relativt stabilt de senaste aren.

Fasta bruttoinvesteringar efter investeringstyp
Sasongrensat, 2000 kv 1=100
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Bostadsinvesteringarna mattades av

Efter en utstrackt uppgang under stora delar av 2000-talet
som brots under andra halvan av 2007 har bostadsinveste-
ringarna svangt kraftigt i 2-3 ars cykler. De senaste tvd drens
starka tillvéaxt i bostadsinvesteringarna dimpades relativt
markant andra kvartalet da 6kningstakten stannade vid
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1,5 procent jamfort med kvartalet innan. Det kan jamféras
med en 6kning med 4,9 procent forsta kvartalet 2015 och
kvartalsvisa 6kningstakter som pendlade mellan 2,2 och 7,9
procent under 2014.

Det finns ingen publicerad sdsongrensad data for bostads-
investeringarna uppdelad pa finare niva. Matt i arstakt
okade nybyggnation av flerbostadshus med 20,8 procent
medan nybyggnation av smahus steg med 35,1 procent.

Det innebdr en ddmpning for flerbostadshusen jamfért med
2014 medan 6kningstakten har stegrats fér smahus. Om-
och tillbyggnadsinvesteringarna 6kade med 11,6 procent for
flerbostadshus och 2,4 procent for sméhus matt i arstakt.

Beviljade bygglov for bostdder, som &r en ledande indikator
for bostadsbyggandet, visar en uppgang fran fjarde kvartalet
2012. Det dr nagra kvartal innan pabdrjade nybyggnatio-
ner av flerbostadshus borjade att ta fart. Forsta halvaret
2015 har byggloven dterigen accelererat. Andra kvartalet
var beviljade bygglov for bostader inklusive fritidshus 29
procent hogre an motsvarande kvartal i fjol. Det bor betonas
att siffrorna om bygglov och dven pabérjad nybyggnation

ar osdkra eftersom eftersldpningen i inrapportering varierar
over tid.

Byggloven for lokaler, som kan ge en indikation for 6vriga
byggnader och anldggningar, indikerar en svagare 6kning
an den for bostader dven om det har vant upp nagot de tre
senaste kvartalen.

Beviljade bygglov, bruttoarea
Korrigerad fér eftersldpning i rapporteringen med ett
genomsnitt av de senaste aren. Miljoner kvm

2,0
Bostader/fritidshus
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Kalla: Bygglovsstatistik
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Data t.o.m. andra kvartalet 2015

Mattlig lageravveckling

Ndringslivets lagerinvesteringar foljde sin sdsongnormala
variation och minskade andra kvartalet. Lageravvecklingen
var dock storre andra kvartalet i dr jamfért med motsvarande
kvartal i fjol vilket ledde till ett lageromslag pa -3,8 miljar-
der kronor. Det holl tillbaka BNP-utvecklingen i arstakt med
0,4 procentenheter.
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Lagerinvesteringar per lagertyp andra kvartalet
Bidrag till BNR, arstakt
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Stark industriproduktion lyfte naringslivet
Andra kvartalet steg produktionen i ndringslivet efter en rejal
uppgang for industrin. Byggproduktionen var fortsatt stark
medan tjdnstebranscherna véxte i ungefdr samma takt som
under de fem féregaende kvartalen. Om tjdnsteproduktio-
nen har en mycket jamn tillvaxt sa ar utvecklingen inom
industrin desto slagigare. Industriproduktionen ékade for
tredje kvartalet i rad och tva av dessa kvartal har uppgang-
arna varit mycket starka.

Det svenska ndringslivet levererade starka produktionssiffror
for andra kvartalet. Jamfort med kvartalet innan steg produk-
tionen' med 1,4 procent, sdsongrensat. Omraknat till arstakt
motsvarar det en tillvixt pd ndrmare 6 procent. Den framsta
orsaken var att industrin lyfte rejdlt och noterade sitt enskilt
starkaste kvartal sedan forsta kvartalet 2011. Varuproduktio-
nen steg med 2,3 procent medan tjdnsteproduktionen véxte
mattligare med en uppgang pa 0,9 procent. Da tjanste-
produktionen idag ar betydligt storre dn varuproduktionen
blev dock bidraget till BNP-tillvaxten nastan lika stort fran
tjidnste- som fran varusidan av ekonomin. Inom varupro-
duktionen har utvecklingen varit svag under lang tid men
de senaste tva aren har det trots allt skett en aterhdamtning.
Medan tjanstesektorn tuffar pa och véxer i ungefar samma
takt fran kvartal till kvartal svanger utvecklingen inom de
varuproducerande branscherna betydligt mer, i synnerhet
inom industrin. Det kan ha att géra med att det ibland in-
tréffar stora produktionsneddragningar eller produktionsék-
ningar beroende pa det aktuella efterfrageldget. Pa tjanstesi-
dan dr efterfragan mer konstant och det sker dérfor inte lika
snabba omsvéngningar som inom industrin.

Sveriges ekonomi — publicerad september 2015

Inom industrin minskade insatsvarulagren. Lagren av pro-
dukter i arbete, d.v.s. produkter som fortfarande bearbetas
och dnnu inte ar fardiga for leverans, 6kade matt i arstakt.
Minskningen av insatsvarulagren drog ner BNP-utveckling-
en, medan produkter i arbete och lagren av fardiga varor
bidrog positivt. Sammantaget var industrins lageromslag
neutrala till BNP-tillvaxten.

Inom handeln skedde en lageravveckling. Framst var det
detaljhandeln och motorhandeln dar lagren avvecklades,
medan det inom partihandeln var i princip oférandrade la-
gernivaer. Totalt sett var lageromslaget for handeln negativt
och drog ner BNP-utvecklingen med 0,2 procentenheter.
Ovriga lager, utdver industri- och handelslager, holl tillbaka
BNP-tillvaxten med 0,1 procentenheter.

Kontaktpersoner: Peter Buvén, 08-506 945 28

Det dr darfor viktigt att dven studera utvecklingen pa langre
sikt i bedomningen av ndringslivets utveckling. Betraktas
den genomsnittliga kvartalstillvixten under de senaste tva
aren sa har varu- och tjansteproducenterna 6kat produktio-
nen i ungefdr samma takt. Varuproduktionen har i snitt 6kat
med 1,0 procent per kvartal medan tjdnsteproduktionen

i snitt 6kat med 0,9 procent. Det ar framforallt byggbran-
schen som drar upp varuproduktionen med en tillvaxt pa i
snitt 2,3 procent, enbart tillverkningsindustrin har knappt
0,6 procents kvartalsokning i genomsnitt.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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1 Med produktion avses har egentligen forddlingsvardet, vilket definie-
ras som produktionsvardet minus insatsforbrukningen.
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Industriproduktionen vaxlade upp

Industrin stod for en stor del av produktionsuppgangen
andra kvartalet. Inom tillverkningsindustrin var 6kningen
2,4 procent jamfort med forsta kvartalet. Uppgangen var
bred och samtliga delbranscher ddr sdsongrensade uppgifter
finns att tillga steg. Den betydande verkstadsindustrin gick
upp med 1,5 procent vilket var tredje kvartalet i f6ljd med
produktionsokningar.

Noterbart var dven att skogsindustrin, som utvecklats riktigt
svagt under ett antal ar, nu gar battre. For fjarde kvartalet i
rad 6kade produktionen, detta kvartal med drygt 2 procent.
Till skogsindustrin raknas saval travaru- som massa- och
pappersindustrin in. Branschen har ett stort exportberoende
och gynnades av den kronférsvagning som intréffade framst
under slutet av fjolaret vilket kan ha lyft efterfragan fran
utlandet ytterligare.

Sett till utvecklingen i det manatliga industriproduktionsin-
dexet sa bekraftas bilden av en positiv trend for skogsndring-
arna. | synnerhet travaruindustrin dkade produktionen rejalt
i borjan av aret.

Byggproduktionen har varit stark under en ldngre period
och den fortsatte att stiga dven andra kvartalet i ar. Upp-
gangen fran kvartalet innan var 2,0 procent vilket var sjunde
kvartalet i rad med en okning. Aven energibranschen, som
star for en mindre del av ndringslivets totala produktion,
okade produktionsvolymerna jamfort med forsta kvartalet.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2010=100
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Starkare orderingang till industrin

Industrins orderingang steg for tredje kvartalet i foljd sedan
hemmamarknaden stdtt for en kraftig uppgang i juni. Ddre-
mot sjonk exportorderingangen tillbaka svagt efter en stor
okning under forsta kvartalet i dr. Den framsta bidragande
faktorn till 6kningen pd hemmamarknaden var ett tillfalligt
hogt orderlage inom branschen annan transportmedelsindu-
stri. Forutom transportmedelsindustrin s noterade dven me-
tallvaruindustrin hog orderingang andra kvartalet. Ddr var
det framst 6kade exportorder som forklarade uppgangen.
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Aven bortsett frén tillfilliga toppar s dr den genomgéende

trenden att orderingdngen dr pa vdg uppdt, om dn i langsam
takt. Ordernivaerna dr dock fortfarande ndgot lagre an niva-
erna fran 2010 vilket forklarar att industriproduktionen haft
en svag utveckling under de senaste aren.

Kapacitetutnyttjandet inom industrin steg nagot andra kvar-
talet och lag pa knappt 90 procent vilket &r en procentenhet
hogre dn forsta kvartalet. Mest betydande fér uppgangen var
motorfordonsindustrin ddr kapacitetsutnyttjandet 6kade fran
90 till 96 procent.

Industrins orderingang
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2010=100
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Foretagstjanster gick starkt

Den totala tjansteproduktionen inom néringslivet steg med
0,9 procent andra kvartalet. Branscherna féretagstjanster
samt informations- och kommunikationsverksamhet gick
starkast och 6kade med 1,8 procent vardera. Aven finans-
och forsdkringsverksamhet samt den mindre branschen
personliga och kulturella tjanster 6kade betydligt under
kvartalet. Hoga provisionsnetton utgor en forklaring till att
det gar bra for finansbranschen. Handeln fortsatte ddremot
med i det ndrmaste ofdrandrad produktionsvolym fran
kvartalet innan, detsamma gallde transportbranschen. | den
sistndmnda branschen har utvecklingen i stort sig rort sig
sidledes under de senaste tre—fyra aren. Inom hotell- och
restaurangbranschen minskade aktiviteten ndgot andra kvar-
talet, om dn svagt. Foradlingsvédrdena i branschen ar dock
sma vilket innebdr att paverkan pa Sveriges BNP ar liten.
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Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2010=100
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Arbetsinsatsen ofdrindrad

Antalet arbetade timmar i ndringslivet var totalt sett of6r-
andrat jamfort med forsta kvartalet om man bortser fran
sasongseffekter. For varuproducenterna minskade timmarna
med 0,3 procent medan de 6kade med 0,2 procent for
tjdnsteproducenterna. Trots att industrin 6kade sin produk-
tion markant sa var det framférallt ddr som antalet arbetade
timmar var lgre. Aven inom byggbranschen sjonk arbetsin-
satsen andra kvartalet. Efter fyra kvartal i f6ljd med uppgdng
minskade de arbetade timmarna med 0,4 procent jamfort
med kvartalet innan. Det dndrar dock inte den langsiktiga
trenden for byggbranschen som fortfarande dr positiv.

Pa tjdnstesidan fortsatte ddaremot arbetsinsatsen inom f6-
retagstjanster att stiga. Aven transportbranschen och inom
hotell- och restaurang 6kade arbetsinsatsen jamfért med
foregdende kvartal. Daremot fortsatte den slagiga utveck-
lingen for handeln, som ar den storsta av tjdnstebranscherna
bade sett till antalet sysselsatta och arbetade timmar, och
efter 6kningen forsta kvartalet minskade nu antalet arbetade
timmar med 0,5 procent.

Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvarden. Index 2010=100
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Okad produktivitet inom varuproduktionen
Kombinationen 6kad produktion samtidigt som arbets-
insatsen var ofordndrad indikerar en starkt produktivitet
inom ndringslivet. Sdsongrensat steg arbetsproduktiviteten
med 1,3 procent jamfért med forsta kvartalet. Den stérkta
produktiviteten marktes framst for varuproduktionen dar
produktiviteten 6kade med 2,6 procent pa kvartalsbasis.
Tillverkningsindustrin bidrog starkt till detta. Tjanstesek-
torn hade en mera mattlig produktivitetsutveckling da dels
arbetsinsatsen 0kade nagot och dels produktionen ékade
mindre &n for varuproducenterna. De tjdnsteproducerande
branscherna hojde produktiviteten jamfért med kvartalet
innan med 0,6 procent.

Arbetsproduktiviteten pa kvartalsbasis bor tolkas med for-
siktighet. | ett langre perspektiv har tjanstebranscherna hojt
produktiviteten i en stadig takt. For varuproduktionen ar ut-
vecklingen ryckigare och trenden var klart negativ under pe-
rioden 2011-2013 da produktiviteten sjonk. De tva senaste
aren ser trenden dock mer positiv ut och produktiviteten har
stigit. Under denna period har industriproduktionen vént
upp nagot trots att de arbetade timmarna fortsatt att minska.

Arbetsproduktivitet
Sdsongrensade kvartalsvérden. Index 2010=100
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Goda framtidsutsikter

De olika tendensunderdékningarna for ndringslivet visar

att nuldget ar fortsatt hyggligt och att utsikterna ser 6ver-
vagande positiva ut. | Konjunkturinstitutets barometer for
augusti 1ag konfidensindikatorn for ndringslivet pa 106,8.
Samtliga huvudaggregat ligger dver sitt historiska genom-
snitt (index=100) vilket indikerar att laget ar battre dn
normalt. Stdmningsldget inom industrin starktes i augusti till
det starkaste sedan februari. Orsaken var en forbdttring av
orderstocksomdémet samtidigt som en 6vervikt av foretagen
rdknar med 6kad produktion pa tre manaders sikt. Detalj-
handeln &r fortsatt den bransch som ligger hogst over sitt
snitt dar starkare forsdljningssiffror under sommaren dven
har fatt framtidsutsikterna att starkas. Byggforetagen rap-
porterar om fortsatta kningar av orderstockarna och 6kat
byggande vilket har inneburit att orderstocksomdémet blivit
mindre negativt samtidigt som de ser en fortsatt god sys-
selsattningsutveckling i branschen. Aven de privata tjdnste-



foretagen beskriver en stigande efterfrdgan inom branschen.
Utsikterna ser fortsatt goda ut dven om de ddmpades ndgot
i augusti.

Konfidensindikator
Sdsongrensade manadsvérden. Index, medelvarde=100
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Mojlig dampning for tjanstebranscherna
Inkopschefsindex visar en liknande bild, for saval indu-
strin som tjdnstendringarna. Bada indexen har legat 6ver
sitt neutralldge (index=50) i drygt tva ar. Industrifdretagen
rapporterar om bade stigande produktion och orderingang
dven om utvecklingen dr lite hackig frdn manad till mdnad.
Delindexet for foretagens produktionsplaner, som dock inte
ingar i totala inkpschefsindex, har legat en bit ver 60
under lang tid vilket visar att framtidsutsikterna dr goda.

Tjdnstesektorns inkopschefsindex visade i augusti en viss
dampning av dkningstakten for affdrsvolymerna respektive

Svag uppgang for sysselsattningen

Den hoga BNP-tillvaxten andra kvartalet gav inte avtryck
pa arbetsmarknaden. Saval sysselsattningen som arbetade
timmar uppvisade endast sma forandringar. Arbetskraften
lag kvar pa en oférdndrad niva men den svaga ékningen av
antalet sysselsatta fick genomslag pa den relativa arbetslos-
heten som minskade nagot. Arbetslésheten varierar dock
kraftigt mellan olika grupper. Utrikes fédda, personer med
endast forgymnasial utbildning samt langtidsarbetslésa har
en svag stallning pa arbetsmarknaden.

Andra kvartalet 2015 dkade sysselsdttningen endast svagt
och sdsongrensade uppgifter fran arbetskraftsundersokning-
arna (AKU) visar att antalet sysselsatta steg med 0,1 procent
fran forsta till andra kvartalet. Det motsvarar 4 100 personer
vilket var betydligt farre dn foregaende kvartal da sysselsatt-
ningsokningen var fyra ganger stérre. Bland mannen, dar
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orderingangen dven om bada delindex fortsatt befinner sig

i tillvaxtzonen. Det gor aven totalindexet for tjdnstebran-
schen, men detta uppgick i augusti till den ldgsta nivan
sedan juni 2013. Det har dock varit en valdigt hackig
utveckling den senaste tiden dar uppgangar har varvats med
nedgangar oavbrutet sedan slutet pa fjolaret. Om det ar
borjan pa en inbromsning for tjanstebranscherna dr dnnu for
tidigt att svara pa men efter den relativt mattliga tillvaxten
andra kvartalet visade senaste tjdnsteproduktionsindex en
markant minskning av produktionen i juli.

Inképschefsindex
Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler
féretaq tror pa en férstdrkning an en férsvagning
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Kontaktperson: Johannes Holmberg, 08-506 945 11

sysselsattningen har 6kat varje kvartal sedan 2012, avstan-
nade utvecklingen och antalet sysselsatta mén lag kvar pa
en oférandrad niva. Istdllet var det bland kvinnor som en
svag okning kunde noteras. Métningarna under sommaren
ar dock normalt ndgot mer osdkra och utvecklingen pa
arbetsmarknaden kan vara underskattad.’

Den inrikes fédda befolkningen i dldern 15-74 dr har mins-
kat under senare ar och i stor utstrackning svarar utrikes
fodda for forandringar pa arbetsmarknaden i nuldget. Sa
var dven fallet under andra kvartalet, dd antalet sysselsatta
for denna grupp okade med 0,9 procent. Det innebdr att
sysselsdttningen for utrikes fodda har 6kat i en stadig takt de
senaste sju kvartalen.

1 Se Statistiknyheten nummer 414, Arbetskraftsundersékningarna
(AKU) juni 2015.
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Sysselsatta 15-74 ar
Kvartalsmedelvirden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental
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Sysselsattningsgraden for den totala befolkningen i aldern
15-74 ar uppgick andra kvartalet till 66,5 procent. Det ar
hogre dn genomsnittet for de senaste 15 aren och indike-
rar att det dr relativt god aktivitet pa arbetsmarknaden. Till
skillnad mot arbetsldshetsmattet som paverkas av tillvaxten
i arbetskraften sa har befolkningsékningen och férandringar
i befolkningens sammansattning en inverkan pa sysselsatt-
ningsgradens utveckling.

De senaste aren har sysselsattningsokningen, procentuellt
sett, varit storre an befolkningsokningen och sysselsattnings-
graden har stigit. Utvecklingen har varit positiv inom alla
aldersgrupper och trots att befolkningen bland utrikes fodda
har vaxt kraftigt de senaste aren har sysselsattningsgraden
okat dven i denna grupp och dr hogre idag dn innan finans-
krisen. Skillnaden i sysselsdttningsgrad mellan inrikes och
utrikes fodda, det sa kallade sysselsattningsgapet, dr emel-
lertid fortsatt stor och dven om det minskat under senare ar
uppgick det till 9 procentenheter andra kvartalet i ar.

Sysselsattningsgrad 15-74 ar
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av befolkningen
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Andelen arbetsl6sa minskade nagot
Okningen av arbetskraften har varit kraftig de senaste aren,
och trots att dven sysselsdttningen har utvecklats relativt
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starkt har det inte varit tillrdckligt for att trycka ner den
relativa arbetslosheten. Den kraftiga 6kningen av arbetskraf-
ten kan delvis forklaras av att befolkningen har 6kat, men
troligtvis dven av de ekonomiska och politiska reformer som
implementerats pa arbetsmarknaden. Andra kvartalet var
arbetskraften oférandrad men da antalet arbetslsa samtidigt
minskade nagot sjonk den relativa arbetslsheten till 7,6
procent. Minskningen i arbets|shet var mest markbar for
aldersgruppen 15-24 ar ddr arbetslosheten minskade bade

i antal och som andel andra kvartalet jamfért med kvartalet
innan.

Andel arbetslosa 15-74 ar
Kvartalsmedelvérden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av arbetskraften
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| faktiska tal brukar arbetslosheten generellt sett vara nagot
hogre under andra kvartalet jamfort med 6vriga kvartal,
vilket forklaras av att personer utanfor arbetskraften Gvergar
till arbetsloshet. Det beror pa att manga unga under denna
period soker eller avvaktar sommarjobb i samband med

att skolan slutar, vilket resulterar i att arbetslosheten stiger.
Under tredje kvartalet atergar en stor del av dessa till att
kategoriseras som utanfor arbetskraften. Kalenderkorrige-
rade siffror visar att arbetslosheten minskade andra kvartalet
2015, jamfért med motsvarande kvartal féregdende ar.

Arbetslosheten varierar kraftigt mellan olika
grupper

Arbetslosheten varierar kraftigt mellan olika grupper och
framforallt ar det utrikes fodda, personer med hogst férgym-
nasial utbildning och langtidsarbetsl6sa som har en svag
stdllning pa arbetsmarknaden. Bland inrikes fodda steg ar-
betslosheten kraftigt frdn mitten av 2008 och fram till 2010,
men har darefter sjunkit tillbaka och ndrmar sig nivan innan
finanskrisen. Trots en god utveckling for sysselsdttningen
har arbetslosheten for utrikes fodda daremot bitit sig fast pa
en hog niva och uppgick andra kvartalet till 16,6 procent.
Denna utveckling forklaras delvis av att inflodet av utrikes
fodda i arbetskraften varit relativt stort de senaste aren. For
manga utrikes fodda tar det ocksa tid att etablera sig pa
arbetsmarknaden vilket leder till att tiden i arbetsloshet kan
bli lang.



Langtidsarbetslosheten, personer i dldern 15-74 dr som
varit arbetslosa i minst 27 veckor, uppgick under andra
kvartalet till narmare 121 000 personer enligt AKU. Andelen
langtidsarbetsltsa av det totala antalet arbetslosa uppgick
till ndrmare 28 procent, vilket var ndstan 2 procentenheter
hogre an samma kvartal foregdende ar. Andelen langtids-
arbetslosa dr ocksa betydligt hogre bland utrikes fédda dn
inrikes fodda och det var uteslutande bland utrikes fodda
som andelen langtidsarbetslsa dkade.

Arbetsloshet varierar ocksa kraftigt med utbildningsniva och
2014 var arbetsl6sheten hégst bland de som saknade gym-
nasiekompetens. Det dr inom denna grupp som arbets|6s-
heten ocksa har stigit de senaste dren och framférallt bland
utrikes fodda. Lagst var arbetsl6sheten bland inrikes fodda
med eftergymnasial utbildning. For denna grupp var arbets-
l6sheten 2014 knappt hégre @n innan finanskrisen, vilket
visar att det finns ett tydligt samband mellan arbetsléshet
och utbildningsniva dar risken att bli arbetslés minskar med
hogre utbildning.

Arbetsloshet efter utbildning och
inrikes/utrikes fodda 15-74 ar
Procent av arbetskraften
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Medan arbetslosheten totalt sett &r hogre bland ungdomar
tenderar arbetsloshetstidens langd ddremot att vara kortare
jamfort med personer i hogre aldersgrupper. Andra kvartalet
uppgick den genomsnittliga arbetsloshetstiden till narmare
12 veckor for ungdomar i aldern 15-24 ar. For personer i
aldern 55-74 ar var motsvarande siffra drygt 63 veckor. Att
ungdomar befinner sig en kortare tid i arbetsloshet forklaras
sannolikt av att en stor andel av de unga gar i skolan och
inte rdaknar sig som arbetssokande under hela aret.

Langtidsarbetslosheten lag i internationellt
perspektiv

Sett i ett internationellt perspektiv avseende langtidsarbets-
|6sheten star sig dock Sverige vl i en jamférelse med andra
europeiska lander. Enligt internationella definitioner rdknas
en person som langtidsarbetslds efter ett ar utan arbete och
bland 6vriga lander i Europa var det endast Island som ar
2014 hade en ldgre andel langtidsarbetslsa. Vid internatio-
nella jamforelser dr det dock viktigt att ta hansyn till insti-
tutionella skillnader mellan olika lander som kan bidra till
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strukturella skillnader i nivan pa langtidsarbetsl6sheten.

Andel langtidsarbetslosa 15-74 ar, ar 2014
Procent av arbetsldsa
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Antalet arbetade timmar kvar pa en
ofdrandrad niva

For att fa en bild pa aktivitetsnivan pa arbetsmarknaden

ar antalet arbetade timmar ett tydligare matt dn antalet
personer som arbetar. Exempelvis kan de sysselsatta jobba
overtid, eller vara franvarande fran arbetet pa grund av till
exempel sjukdom eller semester, som leder till férandringar
i arbetsinsatsen dven om antalet sysselsatta dr oférandrat. |
faktiska tal uppgick det totala antalet arbetade timmar i ge-
nomsnitt till 151,7 miljoner per vecka under andra kvartalet,
enligt AKU. Kalenderkorrigerat var det en 6kning med 1,4
miljoner timmar jamfort med samma kvartal aret innan.

Arbetade timmar 15-74 ar
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade manadsdata.
Miljoner timmar per vecka
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Sdsongrensat och jamfort med forsta kvartalet 2015 var dock
antalet arbetade timmar oférandrade fran kvartalet innan.
Det var endast inom de tjansteproducerande branscherna;
information och kommunikation, vard och omsorg samt
finansiell verksamhet och foretagstjdnster som antalet arbe-
tade timmar 6kade. En nedgdng i antalet arbetade timmar
uppvisades samtidigt inom tillverkningsindustrin, handeln,
offentlig forvaltning och personliga och kulturella tjanster.
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Antalet timmar 1ag kvar pa en of6randrad nivd inom 6vriga
branscher.

Kontaktperson: Jenny Lidmark, 08-506 944 42

Utveckling av nagra indikatorer pa arbetsmarknaden
Sdsongrensade uppgifter dér inget annat anges

Ar Antal Andel Antal Andel Antal personer Arbetade Antal Antal
Kvartal sysselsatta sysselsatta arbetslésa arbetslésa av utanfér timmar lediga varsel*
15-74 ar av befolkn. 15-74 ar arb.kraften arb.kraften 15-74 ar jobb
15-74 ar 15-74 ar 15-74 ar

1 000-tal Procent 1 000-tal Procent 1 .000-tal 1 000-tal 1000-tal 1 000-tal

2011 1 4 606 65,3 394 7.9 2057 141900 61 8
2 4624 65,4 391 7.8 2054 142 500 67 11

3 4630 65,4 383 7,6 2067 142 100 68 10

4 4 642 65,5 391 7.8 2056 142 600 65 17

2012 1 4 643 65,4 388 7,7 2 069 142 600 69 17
2 4657 65,5 398 7.9 2055 142 200 67 14

3 4657 65,4 410 8,1 2054 141 600 65 15

4 4 669 65,5 414 8,1 2046 141200 62 26

2013 1 4 682 65,6 414 8,1 2045 140 600 64 17
2 4697 65,7 410 8,0 2044 141 800 61 16

3 4707 65,7 408 8,0 2047 142 500 61 11

4 4732 66,0 410 8,0 2 031 143700 67 15

2014 1 4733 65,9 416 8,1 2036 144100 68 13
2 4760 66,1 413 8,0 2026 144200 70 13

3 4798 66,5 407 7.8 2007 146 000 72 10

4 4797 66,4 406 7.8 2023 146 100 74 11

2015 1 4815 66,5 404 7,7 2019 145 800 78 17
2 4819 66,5 398 7,6 2033 145 800 78 9

Kallor: AKU AKU AKU AKU AKU AKU KV Af

* Ej sasongrensade uppgifter

Okat tjansteinnehall i konsumtionen sedan
80-talet

Hushallens konsumtion har stigit i takt med inkomstutveck-
lingen under de senaste 30 dren, men bade sparbeteendet
och vad hushallen faktiskt spenderar inkomsterna pa har
varierat 6ver tid. Dels har férdndringarna i boendeutgifterna
periodvis varit betydande, men dven samhallsutvecklingen i
stort har paverkat hur hushallen faktiskt fordelar den totala
konsumtionen. Trenden de senaste tjugo aren har varit allt
mer tjdnsteinnehall i konsumtionen. Fokus i den har artikeln
laggs darfor pa hushallens 6kade konsumtion av tjdnster.

Det som framst styr hushallens konsumtion dr den dispo-
nibla inkomsten; 6kar inkomstutvecklingen sa tenderar
konsumtionen att stiga och om de reala inkomstokningarna
ar lagre anpassar sig hushallen darefter. Men konsumtion
och inkomst foljer inte varandra perfekt. | perioder med gott
konjunkturlage 6verstiger ofta hushallens konsumtionsutgif-
ter den disponibla inkomsten medan sparandet ofta 6kar i
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perioder med djup lagkonjunktur eller da det forekommer
nagon osdkerhet i ekonomin.

Sedan 1980 har konsumtion och disponibel inkomst foljt
varandra relativt vdl, se diagrammet nedan. Under forsta
hdlften av 80-talet ldg konsumtion och inkomst ndra varan-
dra, men i slutet av 80-talet okade differensen och under
nagra ar overskred konsumtionen inkomsten. Under dessa
ar okade hushallens skuldséttning kraftigt. Avdragsratten
for boldn i kombination med hdg inflation gjorde att det
var laga realrdntor och darmed billigt for hushallen att ldna
pengar.




Hushallens konsumtionsutgifter och
disponibel inkomst
Lépande priser, miljarder kronor
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Nar 90-talskrisen brot ut forde det med sig en minskad efter-
fragan fran hushallen till f6ljd av bland annat hégre arbets-
|6shet, hogre rantor och sjunkande priser pa fastigheter och
aktier. Det oroliga laget i svensk ekonomi gjorde att hushal-
len drog ner pa sin konsumtion' och istdllet hojde sparandet
rejalt, bland annat genom amorteringar. Ett liknande méns-
ter, dock i nagot mindre omfattning, uppvisades dven aren
innan och efter [T-kraschen kring millennieskiftet.

Sparkvot exklusive tjanste- och premiepensioner
Procent, I6pande priser
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Nar laget i ekonomin forbattrades under bérjan pa 2000-ta-
let 6kade ater hushallens konsumtion, men sedan finanskri-
sen har sparandet okat. Perioden efter finanskrisen sticker
ut i tidsserien pd grund av att sparandet successivt har okat
sedan 2007 och de senaste dren legat pa historiskt hoga
nivaer, se diagrammet ovan. Hushdllens konsumtion har
visserligen ocksa 6kat, men inte i niva med inkomstokning-
arna. Osdkerhet om den ekonomiska utvecklingen efter
finanskrisen kan ha bidragit till att hushallen valt att lagga
det 6kade konsumtionsutrymmet pa sparande istallet for pa
konsumtion. Det finns fler tinkbara forklaringar, exempelvis
kan oro for en potentiell boprisbubbla eller férvantningar
pa framtida rantehdjningar, ha bidragit till att hushallen okat
sitt sparande.

Boendekostnaden hogst i mitten av 90-talet
Hushallens storsta utgift ar boendekostnaden. Finansiella
kostnader ingar dock inte i boendeposten i nationalrdken-
skapernas (NR:s) konsumtionsutgifter utan den utgdrs framst
av hyres- och uppvarmningskostnader. Fér hyresratter utgors
hyreskostnaden av den faktiskt betalade hyran* medan det
for bostadsratter och villor raknas ut en uppskattad hyres-
kostnad. For bostadsratter och villor dr det darmed inte
hushallens faktiska utgift som finns med i NR:s uppgifter for
boende, vilket for en bostadsrétt skulle vara avgift till for-
eningen samt rantekostnader pa lan, utan det &r en skattad
hyreskostnad®.

Hushallens boendekostnad som andel av de totala konsum-
tionsutgifterna har sedan 1980 uppgdtt till mellan 23 och 31
procent. Lagst var andelen i slutet av 80-talet innan fastig-
hetskrisen brot ut och hogst i mitten av 90-talet, se diagram-
met nedan. Att hushdllen lade en stor andel av utgifterna
pa boende under 90-talet beror framst pa att hyrorna 6kade
kraftigt. Pa sju ar, mellan januari 1989 och januari 1996,
steg hyrorna i hyres- och bostadsratter med 91 procent
enligt konsumentprisindex, vilket kan jamféras med en
uppgang pa 39 procent for totala KPI. Det kan ocksa sattas
i relation till hyresokningen de senaste sju dren som varit
16 procent®. De senaste 15 aren har boendekostnaden som
andel av de totala konsumtionsutgifterna varit relativt stabil
och uppgatt till mellan 25-30 procent.

Hushallens boendekostnad i NR
Boendekostnadens andel av de totala konsumtions-
utgifterna, métt i I6pande priser
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1 Med konsumtion avses har konsumtionen relativt den disponibla
inkomsten.

2 Bortsett fran att inte uppvarmningskostnader ingdr har. [ faktiskt beta-
lade hyror (COICOP 4.1) och imputerade hyror for bostider (COICOP
4.2) ingdr endast kallhyra. Uppvarmningskostnader finns med i den
totala bostadskostnaden och sdrredovisas under kostnaden for el, gas
och andra branslen (COICOP 4.5).

3 NR:s tillviagagangssatt foljer de internationella riktlinjerna enligt regel-
verket ENS 2010.

4 Mellan juli 2008 och juli 2015.
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Omfattande skuldokning, men ldgre kostnad
For att vidga bilden av hur hushallens faktiska utgifter for
boendet har utvecklats kan man studera rantekostnaderna
over tid. De senaste dren har bostadspriserna skjutit i hojden
och hushallens skuldséttning har natt nya rekordnivaer. Den
okade skuldsattningen beror framst pa hogre bostadspriser,
men dven pa en fordndrad bostadsmarknad dar allt fler dger
sitt boende, framfor allt har boendeformen bostadsritt okat
samtidigt som andelen som bor i hyresratt har minskat. De
senaste 35 aren har hushallens laneskuld mer dn tiodubb-
lats, fran 278 miljarder 1980 till ndstan 3 300 miljarder i
slutet av 2014. Under samma period har dven inkomsterna
okat, men det ar tydligt att Ianen 6kat betydligt mer. Lane-
skulderna i procent av disponibel inkomst har namligen
stigit fran 94 procent i slutet av 1980 till 170 procent vid
utgangen av 2014, se diagrammet nedan.

Hushallens laneskulder
Procent av disponibel inkomst
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Trots att skulderna har dkat sa kraftigt har hushéllens rénte-
utgifter i forhallande till den disponibla inkomsten sjun-
kit, se diagrammet nedan. Anledningen &r, dtminstone de
senaste aren, det historiskt laga ranteldget som har gjort det
billigare att [ana pengar. Sa dven om hushallen har storre
skulder idag sa lagger de inte en storre andel av inkomsten
pa boendet, i alla fall inte i nuldget.

Hushallens ranteutgifter
Procent av disponibel inkomst
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Konsumtionen anpassas till andrade
forutsattningar

Det dr inte bara hushallens sparande som fordndras i simre
tider, utan dven konsumtionens sammansattning dndras

ndr hushallen méts av nya forutséttningar i ekonomin. De
kraftigt 6kade boendeutgifterna under inledningen av 90-ta-
let anstrdngde hushallens budget och innebar att hushal-
len drog ner pa annan konsumtion. Att hushallen drog at
svangremmen drabbade bade kapitalvaror, dar bland annat
bilinkdpen ingdr, och icke-varaktiga varor, som till stor del
utgors av livsmedel. Att hushallen drog ner pa dessa inkop
gav plats for de kraftigt 6kade boendekostnaderna under
perioden 1989-1996.

Okat tjansteinnehall i hushallskonsumtionen
Nar utgifterna for boende, som ar den i sdrklass storsta
tjidnsten i NR:s konsumtionsutgifter, blev ldgre under slutet
av 90-talet och hushallens fértroende atervande 6kade kon-
sumtionen av Gvriga varor och tjdnster igen. Det var dock
framforallt konsumtionen av Gvriga tjdnster som borjade
vinna mark. Ett skifte till en allt mer tjdnsteintensiv konsum-
tion har varit en tydlig trend under de senaste tva decen-
nierna. Under det senaste aret stod tjdnstekonsumtionen for
knappt 54 procent av den totala hushallskonsumtionen i
|6pande priser, se diagram nedan.

Tjdnstebegreppet i nationalrdkenskaperna dr brett och
omfattar, forutom boendet, allt ifran lagning av skor och
forsakringar till mer nojesrelaterade tjdnster som exempelvis
resor, biobesok och mobiltelefoni. Den dkade tjdnstekon-
sumtionen beror pa en uppgang inom manga mindre tjans-
tetyper. Det gar alltsa inte att peka ut en enskild tjanst som
drivande bakom hushéllens 6kade tjdnstekonsumtion utan
det & manga sma tjansteslag inom allt ifran hushallstjanster
till underhallning som har 6kat i betydelse.

Flera varutyper har samtidigt minskat ndgot i andel. Det
galler icke-varaktiga varor, ddr livsmedel 1980 utgjorde 17
procent, men nu har fallit tillbaka till 12 procent av kon-
sumtionsutgifterna. Ett annat exempel ar kldader som sjunkit
frdn drygt 6 procent 1980 till drygt 4 procent av den totala
konsumtionen idag. Den minskade andelen f6r dessa varor
beror delvis pa att prisokningstakten har varit lagre.

1 1 laneskulderna inkluderas finansiell leasing. Férutom lan till bostads-
dndamal ingar dven CSN-lan och 6vriga lan exempelvis blancokrediter.
78 procent av lanen var andra kvartalet 2015 till bostadsandamal.
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Hushallens konsumtion
Andel av total konsumtion, procent
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Not: For aren 1980-1992 har kopplingen fran COICOP till varaktighet inte gjorts pa den
mest detaljerade nivan. En mer detaljerad koppling innebér att ett fatal varor och tjénster
skulle klassas annorlunda men det har marginell inverkan pa jamférbarheten Gver tid.

Mer pengar laggs pa restaurangbesok

I takt med okade inkomster och ett storre konsumtionsut-
rymme har ocksa restaurangbesoken ckat. Restaurangbeso-
ken, som i nuldget utgdr 16 procent av hushdllens tjanste-
konsumtion', dr en av tjdnsterna som har tagit en allt storre
plats i hushallens budget. 1980 stod restaurangbesoken for
cirka 3,5 procent av de totala konsumtionsutgifterna, men
nu har andelen 6kat till Gver 5 procent, se diagram nedan.

Okningen kan delvis bero pé att den dkade urbaniseringen
har paverkat hushallens levnadssatt.

Uppgangen for restaurangbesoken sammanfaller med att
hushallen lagger en nagot mindre andel av konsumtionen
pa livsmedel idag an for trettio ar sedan, dven om konsum-
tionsandelen har varit relativt oforandrad de senaste tio
aren. | takt med radande befolkningsokningar laggs dock
inte mindre pengar pa livsmedel absolut sett, men konsum-
tionen totalt, och inkomsterna, har pa sikt 6kat mer.

Hushallens konsumtion
Andel av total konsumtion, procent
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Att hushallen har lagt mer pengar pa restaurangtjansterna
forklaras dock inte bara av att antalet restaurangbesok dkat
utan dven av en priseffekt, eftersom restaurangbesoken
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ocksa har blivit dyrare med aren. Samtidigt har hég konkur-
rens i handeln och fler importerade varor bidragit till att
ddmpa 6kningar i livsmedelspriserna.

Aven mer lyxbetonade tjinster relaterade till personlig om-
vardnad och hygien har tagit storre plats. Efter en nedgang
under forsta halvan av 90-talet har konsumtionen stadigt
okat i betydelse, och uppgangen under de senaste tre aren
har varit klart snabbare dn konsumtionsutvecklingen totalt,
se diagram ovan. Har ingar bland annat héarklippning, na-
gel- och skénhetstjanster, men dven inkép av skonhetspro-
dukter, vilka utgor en dryg tredjedel av denna post i NR. Det
ar dock primart tjdnstedelen som star for uppgangen under
den senaste tiodrsperioden.

Utgifter for transporttjdnster har ocksa dkat med aren, fran
att uppga till 1,5 procent av den totala hushéllskonsumtio-
nen 1980 har andelen okat till knappt 3 procent 2014, se
diagram ovan. Transporttjdnsterna utgors till tre fjardedelar
av kollektivtrafiken och flygtransporter, dit i stort sett hela
uppgangen ocksa kan harledas. Andelen som laggs pa
langfardsbuss och jarnvagstrafiken har varit relativt konstant
under de senaste tio dren. Andra resetjdnster sdsom charter-
resor, redovisas inom fritid och underhéllning i NR, och har
varit relativt ofdrandrad i ett langre perspektiv.

Uppgang for hushallstjanster

Vad hushallen viljer att lgga sina pengar pa varierar dven
beroende pa att livsstil och preferenser d@ndras over tid.
Hushallstjanster utgor endast en liten del av den totala
hushallskonsumtionen, men har 6kat i betydelse under de
senaste femton aren, se diagram nedan. Hushallstjansterna
inkluderar bade privat stadhjalp och laxhjdlp, och dessa
utgifter uppgick till drygt 1 procent av hushallskonsumtio-
nen under 2014. Att konsumenterna i stdrre utstrackning an
tidigare har prioriterat denna typ av tjdnster hanger troligtvis
samman med en okad tidspress i vardagen. Inforandet av
RUT-avdragen under 2007 har sannolikt ocksa bidragit till
okningen under senare. Uppgangen var kraftig under 2007
da dessa avdrag infordes, och dessa utgifter har fortsatt att
oka i snabb takt de senaste aren.

Hushallens konsumtion hushallstjanster
Andel av total konsumtion, procent
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Den tekniska utvecklingen paverkar
konsumtionsménstren

Konsumtionen av kommunikation och nojesrelaterade varor
och tjdnster utgor tillsammans knappt 15 procent av den
totala konsumtionen. I NR redovisas hushallskonsumtionen
efter andamal, enligt COICOP-klassifikationen. Inképen
grupperas darmed primart efter vad de anvénds till. De olika
andamalsgrupperna bestar darfor i manga fall bade av varor
och tjdnster. Det galler dven inom fritid och underhallning
dar fysiska varor sdsom exempelvis TV-apparater och stereo-
utrustning ingdr, men dven tjdnster som anvands att spela
upp innehallet pa apparaterna som till exempel TV-tjanster
och streamingtjénster.

Sammansattningen av vilka varor och tjanster inom fritid
och underhallning som konsumeras har d@ndrats mycket
over dren. En anledning till den dndrade konsumtionen ar
att utbudet har forandrats till f6ljd av den snabba tekniska
utvecklingen inom exempelvis hemelektronik och telefoni.

| takt med en allt mer mobil livsstil med okat innehall av
bland annat mobiltelefoner har kommunikationsbegrep-
pet mer och mer integrerats med hushéllens konsumtion

av nojesinnehdll. Hushallens kommunikationskostnader &r
primdrt en tjdnst i NR och bestar huvudsakligen av trafiken
pa telendten, men omfattar ocksa posttjanster och liknande.
TV-tjdnster och streaming av film och musik redovisas i NR
som tjdnstekonsumtion inom fritid och underhallning.

Uppgangen for kommunikationsutgifternas betydelse under
90-talet hidnger framforallt ssmman med att bade antalet
och anvdndandet av mobiltjanster 6kade mycket kraftigt.
Kostnaderna har dock tagit nagot mindre utrymme under de
senaste tio aren, dar bade den minskade anvandningen av
den fasta telefonin och lagre priser pa bade samtal, med-
delanden och internet har motverkat en fortsatt uppgang i
anvdndandet av mobila tjanster.

Sveriges ekonomi — publicerad september 2015
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Hushallens konsumtion av kommunikation,
fritid och underhallning
Andel av total konsumtion, procent
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En annan aspekt av den tekniska utvecklingen dr att mdnga
fysiska varor i allt storre omfattning har 6vergatt till tjdnster
inom exempelvis TV, spel och streaming. Dessa tjdnster har
blivit ett komplement till fysiska varor sdisom exempelvis CD
och DVD. I NR redovisas streamingtjanster av film och mu-
sik tillsammans med andra tjdnster sasom biografbesok och
videouthyrning som relativt sett minskat i betydelse under
de senaste dren. Enligt NR 6kade streaming av film med 11
procent i vdrde fran 2013 till 2014 medan biobesoken var
ofdrdndrade under motsvarande period.

Hushallen lagger ocksa relativt sett mindre pengar pa inkop
av TV-apparater och audiovisuell utrustning idag an for 35
ar sedan, se diagram ovan. Konsumtionen av dessa varor
uppvisar tydliga cykliska monster och minskade kraftigt i
andel under krisen i mitten av 90-talet och dven under och
aren efter finanskrisen. Det var forst 2012 som andelen
aterigen steg svagt. Eftersom priserna justeras for att kun-
derna kvalitativt sett koper mer innehéllsrika produkter for
samma belopp varje ar dr dock volymutvecklingen for dessa
varor mycket stark, trots att andelen av konsumtionen som
hushallen faktiskt Idgger pa dessa varor har avtagit dver tid.

Kontaktpersoner: Magnus Saltveit, 08-506 949 84 och
Maria Schoultz, 08-506 940 74



Hushallen med hogst inkomster 6kade
sparandet mest

Hushallens sparande har 6kat patagligt sedan finanskrisen.
Mellan aren 2008 och 2012, de ar som jamfors i denna
artikel, 6kade hushallens individuella sparande brutto’ fran
88 miljarder kronor till 196 miljarder. Det var hushallen
med hogst inkomster som 6kade sitt sparande mest medan
hushallen med lagst inkomster tvdrtom minskade sparandet
under samma period. Sparkvoten, sparandet i relation till
den disponibla inkomsten, steg fran 5,7 procent till 10,6
procent.

Hushallens individuella sparande brutto
Miljarder kronor
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I sparen av de dkade inkomstklyftorna och finanskrisen

har nya krav pa statistiken vuxit fram. Bade nationella och
internationella initiativ stravar mot att fa ett breddat per-
spektiv ddr miljo, ekonomi och sociala aspekter fors sam-
man. Exempel pa sddana initiativ ar EU:s Beyond GDP, The
Commission on the Measurement of Economic Performance
and Social Progress?, OECD:s Green Growth, och inte minst
senast den nationella utredningen om livskvalitet®. | dessa
sammanhang diskuteras bland annat férbattrade indikatorer
for att battre fanga in ekonomisk valfdrd och social utveck-
ling.

Nar det géller forbattrad redovisning i nationalrdkenskaper-
na pekas pa behovet av att redovisa makrodata, sasom kon-
sumtion och inkomst, nedbrutet pa olika hushallsgrupper.
Syftet med att utga frdn nationalrdkenskapernas skattningar
for konsumtion och inkomster &r att fa en 6kad internatio-
nell jamforbarhet med mer heltickande matt, dar inkomster
och konsumtion inkluderar poster som normalt inte fangas

i individundersokningar. Exempelvis ingdr svarta inkomster
i inkomstbegreppet enligt nationalrdkenskaperna vilka i en
del lander kan vara en betydande del av inkomsten for vissa
hushallsgrupper.

23

I denna artikel redovisas inkomster, konsumtion och spa-
rande for ar 2008 och 2012 per inkomstkvintil, det vill sdga
fem jamnstora grupper vilka rangordnats efter inkomstnivaer
baserat pd antalet konsumtionsenheter*.

Resultaten baseras pa en metod® som arbetats fram inom
EGDNA® dar makrodata fran nationalrdkenskaperna for-
delas med hjdlp av hushdll och individundersokningar. De
individundersokningar som anvants dr i forsta hand hushal-
lens ekonomi (HEK) for inkomstberdkningar och hushéllens
utgifter (HUT) for berdkning av konsumtionsutgifterna. Aven
registerbaserade uppgifter fran fastighetstaxeringsregist-

ret, bilregistret samt viss annan kompletterande data har
anvants’.

Det ska podngteras att bade HUT och HEK &r urvalsunder-
sokningar vilket innebdr att det finns urvalsosdkerheter i
skattningarna som ligger till grund for den fordelning som
gjorts av NR-data och darmed i de resultat som presenteras®.

Okat sparande efter finanskrisen

Mellan aren 2008 och 2012 6kade den samlade hushalls-
sektorns disponibla inkomster brutto med 20 procent, fran

1 549 miljarder kronor till T 857 miljarder kronor och under
samma period 6kade hushdllens konsumtion endast med
drygt 13 procent, fran 1 462 till 1 661 miljarder kronor.
Sparandet dkade fran 88 miljarder kronor 2008 till 196 mil-
jarder kronor 2012. Sparkvoten, sparandet i relation till den
disponibla inkomsten, steg fran 5,7 procent till 10,6 pro-

1 Bruttobegreppet innebdr att kapitalforslitningen inte har rdknats bort
fran hushallens driftséverskott och sammansatta forvarvsinkomst som ar
delar av den disponibla inkomsten. I ordinarie redovisning &r det netto-
uppgifter for driftséverskottet och den sammansatta férvérvsinkomsten
som ingdr i den disponibla inkomsten.

2 Report by the Commission on the Measurement of Economic Perfor-
mance and Social Progress, Stiglitz m.flera. 2009

3 Statens offentliga utredningar (SOU 2015:56) Far vi det béttre? Om
matt pa livskvalitet

4 Konsumtionsenhet innebdar barn och vuxna i ett hushall tillméts olika
vikter for att konsumtionsméjligheterna i familjer med olika sammansétt-
ning ska kunna jamforas.

5 Metoden finns narmre beskriven i serien: Ekonomisk Statistik, Bak-
grundsfakta 2014:1. Hushallssektorn i nationalrakenskaperna

6 Expert Group on Disparities in National Accounts Framework

7 Metoden finns ndrmre beskriven i serien: Ekonomisk Statistik, Bak-
grundsfakta 2014:1. Hushallssektorn i nationalrdkenskaperna

8 For HEK har urvalspopulationen anvants for att béttre kunna géra
matchningar av HEK och HUT. HEK finns dven som en totalundersok-
ning dér administrativa data anvdnds for att komplettera fér de personer
som inte ingdr i urvalet.
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cent. Efter finanskrisen har alltsa hushallens sparande 6kat
vasentligt. Under 2007 uppgick sparandet till drygt sparan-
det till 60 miljarder kronor men tidigare under 2000-talet
oversteg sparandet aldrig 50 miljarder kronor.

Inkomsterna har 6kat mest for hushall med
hogst inkomster?

Nar inkomsterna fordelas pa inkomstkvintiler framgar det
att inkomsterna har kat for samtliga grupper men mest for
hushallen med hégst inkomster, den femte kvintilen. Totalt
sett 0kade den disponibla inkomsten for denna grupp med
30 procent mellan de jamforda aren, eller uttryckt i kronor
169 miljarder kronor. Loneinkomster, vilken &r den storsta
inkomstposten for denna grupp, bidrog till tva tredjedelar
av 6kningen. Aven inkomster fran kapital har haft en tydligt
positiv inverkan for de rikaste hushallens inkomstékning.

For hushdllen med lagst inkomster, den forsta kvintilen,

har den disponibla inkomsten endast 6kat med 2,2 procent
mellan aren 2008 och 2012. Inkomst fran 16n har under
perioden fallit med knappt 8 procent, drygt fyra miljarder
kronor. En forklaring till denna nedgang kan vara en 6kad
andel arbetsl6sa, pensiondrer eller studerande i gruppen.
Det skulle innebdra att fler personer i den forsta inkomst-
kvintilen hade inkomst fran transfereringar 2012 jamfort
med 2008. | studien har data inte funnits tillgangligt for att
studera denna typ av sammansattningseffekter men en indi-
kation pd detta dr att transfereringsinkomsterna 6kat nagot
mellan 2008 och 2012. Det som kan noteras dr att utbetald
arbetsloshetsersattning sett till samtliga hushall mer dn
fordubblades mellan 2008 och 2012. Samtidigt minskade
transfereringsutgifter patagligt, dar inkomstskatterna utgor
huvuddelen. Nettot av transfereringsinkomster och transfer-
ringsutgifter steg fran 20 till 33 miljarder under perioden for
den forsta kvintilen.

Disponibel inkomst per inkomstkvintil
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1" De uppgifter for fordelningar som redovisas och kommenteras ar
baserade pa uppgifter om totala inkomster och konsumtion enligt
publicering av nationalrdkenskaperna i maj 2015 och inte pa senast
publicering.
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Ett enkelt matt for att fa en Overblick 6ver inkomstsprid-
ningen dr att ta relationen mellan inkomsterna for den femte
och forsta kvintilen. Ar 2008 var inkomsterna for kvintilen
med hogst inkomster 5,3 ganger storre an for kvintilen med
lagst inkomster. Ar 2012 hade spridningen 6kat och rela-
tionen mellan den forsta och femte kvintilen hade vuxit till
6,1 ganger, vilket alltsa pekar pa att inkomstspridningen i
Sverige 6kade under denna period.

Inkomster i femte kvintilen (K5) i forhallande till
kvintil 1-5

2008

K5/K1

K5/K5 K5/K4
Kalla: Egen bearbetning

K5/K3 K5/K2

Jamnare fordelning av konsumtionsutgifter-
na mellan olika kvintiler

Hushallens konsumtionsutgifter totalt 6kade med drygt 13
procent, fran 1 462 miljarder ar 2008 till 1 661 miljarder
kronor ar 2012. Utgifterna for stora konsumtionsgrupper
som boende, livsmedel och bilar svarar for en betydande
del av dkningen. Liksom for inkomsterna har konsumtions-
utgifterna 6kat for samtliga inkomstkvintiler, men konsum-
tionsokningen ar mer jamnt fordelad mellan inkomstgrup-
perna dn okningen av inkomster. Det var hushallen med
ldgst inkomster som relativt sett 6kade sin konsumtion mest.
Konsumtionsokningen for forsta kvintilen var 22 procent
mellan 2008 och 2012. Till 6kningen bidrog sarskilt kon-
sumtionen av livsmedel, fritid och underhallning och 6vriga
varor och tjanster dar personlig service och omsorg liksom
finansiella tjdnster ingar. Aven for hushéllen med hogst
inkomster bidrog livsmedel och vriga varor och tjdnster en
hel del till uppgdngen men dven konsumtionen av boende-
tjidnster och da sarskilt egna hem. Totalt sett 6kade konsum-
tionen for denna grupp med 7,6 procent.



Konsumtion per inkomstkvintil
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Vilka hushall sparar?

Ndr sparandet fordelas utifran inkomstgrupper ar det mest
patagliga att sparandet minskade for hushallen med ldgst
inkomster samtidigt som det 6kade for hushallen i de tre
oversta inkomstkvintilarna.

Det dr hushéllen med hogst inkomster som 6kat sitt sparan-
de mest mellan 2008 och 2012. Sparkvoten har stigit fran
21 procent till 34 procent for denna grupp. Som foljd av att
inkomsterna stigit betydligt snabbare dn konsumtionen har
sparandet okat.

Samtidigt har sparkvoten minskat patagligt i kvintilen med
ldgst inkomster. Dér har utvecklingen varit den omvéanda
jamfort med femte kvintilen, konsumtionen har 6kat starkare
an inkomsterna. 2008 var sparkvoten minus 49 procent och
2012 hade den fallit till minus 62 procent. Sparkvoten var
for hushéllen med lagst inkomster alltsd negativ bade 2008
och 2012, det vill sdga konsumtionen &versteg inkomsterna.

| denna grupp ingar relativt sett fler ensamhushall med barn,
pensiondrer, studenter och arbetslésa som konsumerar fran
tidigare sparande eller tar ldn. For denna grupp utgor in-
komst fran transfereringar, sdsom arbetsl6shetsersattning och
studiebidrag samt pension drygt 80 procent av den disponi-
bla inkomsten, vilket kan jamforas med drygt 40 procent i
kvintil tre och drygt 30 procent i kvintil fyra.

Resultaten ska dock tolkas med viss forsiktighet eftersom
det finns osakerhet i underliggande undersékningar men re-
sultaten ger dnda en tydlig indikation pa hur sparandet har
fordndrats mellan finanskrisens intrade och fyra ar senare.

Sparkvot

Sparande i férhallande till disponibel inkomst, procent
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Kélla: Egen bearbetning

Kontaktpersoner: Andreas Lennmalm, 08-506 940 54 och
Tare Noori, 08-506 947 51
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The Swedish economy grew more rapidly
Sweden’s GDP growth increased in the second quarter.
Investments in construction and increased exports of servi-
ces were the main contributors to the increase. Household
consumption was once again subdued; among other things,
purchases of cars did not increase as much as previously. At
the same time, imports decreased, and imports of goods fell
above all.

GDP rose by 1.1 percent in the second quarter, seasonally
adjusted. The first quarter was somewhat weaker, but all in
all the first six months of 2015 showed good development,
and growth was somewhat above the historical average.

Gross domestic product (GDP)
Percent change from previous quarter. Seasonally
adjusted
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Source: National Data up to and including second quarter 2015
accounts

A strong upturn for exports of services contributed to a con-
siderable part of the economic development coming from
foreign trade during the second quarter. The significance of
exports of services has increased for the Swedish economy
in recent years, and even exports of services in industrial
enterprises have increased somewhat. Exports of goods
decreased weakly during the second quarter and are still
credited to exhibit signs of a lasting upturn.

Household consumption was one of the most important
driving forces behind GDP growth during 2013 and 2014.
So far this year consumption continued to increase, but at a
more moderate rate; its contribution to GDP has been less
significant than in previous years. The high level of savings
in recent years shows that households have further room for
consumption.
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Gross fixed capital formation has developed sharply over
the last two years, which to a high degree is in line with
the upswing for housing investments. In the second quarter
the rate of increase slowed down for housing investments
somewhat, and other buildings and factory premises took
over as the leading driving forces. The significant increase
in granted building permits indicates good activity for new
construction in the near future.

Expenditure approach contributions
to GDP-growth, second quarter 2015
Percentage points, seasonal adjusted

Inven-
tories

Housh.  General Gross
consump. governm. fixed cap.
consump. format.

Exports  Imports

Source: National
accounts

Production in the Swedish economy rose during the second
quarter. Not since the first quarter of 2011 was produc-
tion so high in the manufacturing and mining industry. The
upswing also continued for producers of construction and
services.

The relatively high growth in the economy did not leave an
impression on the labour market, and only minor changes
regarding employment and the number of hours worked
were seen in the second quarter.

This issue of Sweden’s economy — a statistical perspective
also contains two feature articles. The first article analyses
how the savings behaviour and consumption patterns of
households have changed since the 1980s, with a trend
towards greater service content in consumption. The second
article studies household savings of different income groups.
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